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A[�j�lZ�a[_j_`_ggy�]_g_lbqgh]h�j�aghfZg�lly�jhkebg�fZ}�\bd-
exqgh�\Z`eb\_�agZq_ggy�yd�^ey�hdj_fh��djZ�gb��lZd���^ey�ex^kl\Z�
aZ]Zehf��J_Ze�aZp�y�k_e_dp�cgbo�ijh]jZf��d�gp_\hx�f_lhx�ydbo�}�\�
i_jrm� q_j]m� \bj�r_ggy� ijh^h\hevqbo�� aZ]Zevgh_dhghf�qgbo� ��
gZ\�lv� khp�Zevgbo� ijh[e_f�� g_fh`eb\_� [_a� gZ^�cgbo� ^`_j_e�
\bo�^gh]h�fZl_j�Zem�� ydbfb� }�[Zgdb� ]_g_lbqgbo�j_kmjk�\�jhkebg��
Dhe_dp���]_g_lbqgbo�j_kmjk�\�fZxlv�\Z`eb\_�gZmdh\_�lZ�hk\�lgvh-
i�agZ\Zevg_� agZq_ggy�� M� a\
yadm� a� pbf� jh[hlb� a�� a[hjm�� a[_j_-
`_ggy��\b\q_ggy� lZ� aZ[_ai_q_ggy�_n_dlb\gh]h�\bdhjbklZggy� dh-
e_dp�c� ]_g_lbqgbo� jhkebggbo� j_kmjk�\� }� ij�hjbl_lgbfb� ijh[-
e_fZfb�jhkebggbpl\Z�>���@� 

J�aghfZg�lg�klv�fZl_j�Zem��sh� a[_j�]Z}lvky�\� dhe_dp��� ��\bdh-
jbklh\m}lvky� \� ydhkl�� \bo�^gh]h� fZl_j�Zem� ^ey� k_e_dp����
h[mfh\e_g_� \_ebdhx� ]_ghlbih\hx� f�geb\�klx� fhjnheh]�qgbo��
[�heh]�qgbo� �� Z]jhghf�qgbo� hagZd�� p�ggbfb� \� ]hkih^Zjkvdhfm� \�^-
ghr_gg��� fmlZp�yfb�� >ey� a[�evr_ggy� ijh^mdlb\ghkl�� c� Z^ZilZ-
p�cgbo�fh`eb\hkl_c�khjlm�g_h[o�^g_�jharbj_ggy�ch]h�]_g_lbqgh��
hkgh\b�� M� k_e_dp�cgbc� ijhp_k� ih\bg_g� aZemqZlbky� fZl_j�Ze� a�
\�^hfbf� ki_dljhf�f�geb\hkl�� hagZd� lZ� �^_glbn�dh\Zgbfb� ]_gZfb�
>�@��GZ�kvh]h^g�� ]heh\gbc�gZijyf�jh[hlb�ih�kl\hj_ggx�]_ghnhg^m�
dhghi_ev�ihey]Z}�\�aZemq_gg��gh\bo�ajZad�\��a[_j_`_ggy��o�\bkhdh��
`bll}a^Zlghkl����khjlh\h��qbklhlb�gZk�ggy��<Z`eb\bfb�kdeZ^h\bfb�
}� ih^Zevr_� \k_[�qg_� \b\q_ggy� dhe_dp���� \b^�e_ggy� ^`_j_e� ��
^hghj�\� p�ggbo� hagZd� jhafgh`_ggy� �o� ^ey� aZdeZ^db� gZ� ^h\]h-
kljhdh\_� a[_j�]Zggy� \� GZp�hgZevghfm� koh\bs�� lZ� aZ[_ai_q_ggy�
p�ggbf� \bo�^gbf� fZl_j�Zehf�� GZ� ^Zgbc� qZk� fZc`_� ���� dhe_d-
p�cgbo� ajZad�\� dhghi_ev� ijhcreb� \b\q_ggy� gZ� ij_^f_l� \bdh-
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jbklZggy� \� k_e_dp�cg�c� jh[hl��� J�agh[�qg_� gZijZ\e_ggy� k_e_d-
p�cgh�� jh[hlb� ih� kl\hj_ggy� \bo�^gh]h� fZl_j�Zem� ihlj_[m}� jha-
jh[e_ggy� lZ� m^hkdhgZe_ggy� f_lh^�\� kl\hj_ggy� ]_g_lbqgh� klZ-
[�evgbo�e�g�c� dhghi_ev� aZ�hagZdhx�\�^kmlghkl��gZjdhlbqgbo�\eZk-
lb\hkl_c��\bkhdbo�ihdZagbd�\�h^gh^hfghkl���\f�klm�\hehdgZ�� gZk�g-
g}\h��ijh^mdlb\ghkl���A�f_lhx�ihdjZs_ggy�\b\q_ggy�dhe_dp�cgh]h�
fZl_j�Zem� ]heh\g_� aZ\^Zggy� h[mfh\e_gh� kl\hj_ggyf� \bo�^gh]h�
fZl_j�Zem�a�gbavdbf�\f�klhf�dZgZ[�gh�^gbo�kihemd��\bkhdhx�h^gh-
j�^g�klx� aZ� klZllx�� lZ� ijh^mdlb\g�klx� gZ� j�\g�� klZg^Zjlm�� AZ-
]Zevghx�\bfh]hx�^ey�\k�o�h^gh^hfgbo�khjlhihimeyp�c�}�ih_lZig_�
ihe�ir_ggy��o�aZ�hagZdZfb�h^gh^hfghkl��lZ�\f�klm�L=D� 

<b\q_ggy� lZ�\�^l\hj_ggy�gZk�ggy�� a[_j_`_ggy� �o�[�heh]�qgbo�
lZ�]hkih^Zjkvdbo�hagZd�ijh\h^beb�a]�^gh�f_lh^bqgbo�\dZa�\hd�>�@��
:]jhl_og�qg�� ijbchfb� ijb� ijh\_^_gg�� ^hke�^`_gv� \�^ih\�^Zeb�
j_dhf_g^Zp�yf��sh�\bdeZ^_g��\�f_lh^bp��ijy^b\gbo�dmevlmj�>�@�lZ�
f_lh^bp�� >_j`Z\gh]h� khjlh\bijh[m\Zggy� k�evkvdh]hkih^Zjkvdbo�
dmevlmj >�@�� N_gheh]�qg�� kihkl_j_`_ggy� \dexqZeb� ^Zlb� ihy\b�
koh^�\�� [mlhg�aZp���� p\�l�ggy� qheh\�qbo� lZ� `�ghqbo� d\�lhd�� [�hf_l-
jbqg��\bf�jb�ihdZagbd�\�\bkhlb�lZ�fZkb�jhkebg��i�^jZomghd�jhkebg�
a\bqZcgh��iehkdhg��m�khjl�\�h^gh^hfgbo�dhghi_ev��ijh^mdlb\g�klv��
lhsh�� Hp�gdm� kl�cdhkl�� ^h� kl_[eh\h]h� f_l_ebdZ� ijh\h^beb� 
[_aihk_j_^gvh� i_j_^� a[bjZggyf� mjh`Zx� a]�^gh� f_lh^bqgbo�
\dZa�\hd�>�@��KlZlbklbqgm�h[jh[dm�^Zgbo�ijh\h^beb�aZ�f_lh^bdhx�
;��:�>hki_oh\Z�>�@� 

Jh[hlb�a��kl\hj_ggy�mdjZ�gkvdh]h�]_g_lbqgh]h�[Zgdm�dhghi_ev�
jhaihqZl��m������j��GZ�lhc�qZk�]_ghnhg^�[Zah\h��dhe_dp���kdeZ^Z\�
[ebavdh����khjlhajZad�\��aZjZa�± ����ajZad�\�j�agh]h�ihoh^`_ggy��
GZc[�evrm�qZkldm�aZ�ihoh^`_ggyf�kdeZ^Zxlv�mdjZ�gkvd��ajZadb� ± 
������ dblZckvd�� ± ������ jhk�ckvd�� ± ������ lZ� g�f_pvd�� ± 8,77 %.  
AZ� i_j�h^� ����±����� jj�� kdeZ^� dhe_dp��� dhghi_ev� ihih\gb\ky� 
���ajZadZfb��m������j��dhe_dp�y�ihih\gbeZkv���khjlhajZadZfb�� �a�
gbo���mdjZ�gkvd��k_e_dp�cg��ghf_jb��8)��������:n�gZ���8)��������
?g_j]_lbd��� �� �� ± dblZckvdh]h�ihoh^`_ggy��>h�MdjZ�gkvdh]h� �gklb-
lmlm�_dki_jlbab�khjl�\�jhkebg�i_j_^Zgh�khjlb�dhghi_ev�=Zjfhg�y�
a� \bkhdbf� \f�klhf� he��� �� \hehdgZ� yd� \kvh]h� lZd� �� ^h\]h]h�� lZ�
f_^bqgh]h�gZijyfm�± <�d�������ydbc�f�klblv�a�i_j_e�dm�dZgZ[�gh�^�\�
± dZgZ[�]_jhe�� Z� lZdh`� i_j_^Zgbc� ^h� GZp�hgZevgh]h� p_gljm�
]_g_lbqgbo� j_kmjk�\� jhkebg� ajZahd-^hghj� =e_k�y� aZ� hagZdhx�
\bkhdh�� gZk�gg}\h�� ijh^mdlb\ghkl��� M� jhakZ^gbdm� \b\q_ggy� [_a�
^hljbfZggy� ijhklhjh\h�� �aheyp��� aZ� i¶ylbj�qdm� [meh� \b\q_gh� 
���dhe_dp�cgbo�ajZad�\� dhghi_ev��AZ�i¶ylbj�qgbc�pbde�\�^gh\e_gh�
koh`�klv� ���- �� jhafgh`_gh� ��� ajZadb� dhghi_ev�� \bjhs_gh� ^ey�
i_j_^Zq�� gZ� ^h\]hkljhdh\_� a[_j�]Zggy� ���� jha�keZgh� gZmdh\h-
^hke�^gbf�mklZgh\Zf�± ���iZd_lh-ajZad�\��\bdhjbklZgh�ajZad�\�ijb�
kl\hj_gg�� gh\bo� khjl�\� ���� i_j_^Zgh� ��� ajZad�\� dhghi_ev� gZ�
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^h\]hkljhdh\_� a[_j_`_ggy�� GZ� ^Zgbc� qZk� m� GZp�hgZevghfm�
koh\bs�� ]_g_lbqgbo� j_kmjk�\� a[_j�]Z}lvky� [�evr� ���� dhe_dp����
<b\q_ggy� ajZad�\� dhghi_ev�ijh\h^blvky�ih_lZigh�ih�f�j�� �o�gZ^-
oh^`_ggy��GZ�l_i_j�rg�c�qZk�\b\q_gh�[�ey�����dhe_dp�cgbo�ajZa-
d�\�� J_amevlZlb� \b\q_ggy� ij_^klZ\e_g�� m� DZlZeh]Zo� mdjZ�gkvdh��
dhe_dp���dhghi_ev��i_jrbc�\bimkd�± �����j��± �����^jm]bc�\bimkd�± 
����� j�� ± ���� lj_l�c� \bimkd� ± ����� j�� ± ���� q_l\_jlbc� \bimkd� ±  
�����j��± ���ajZad�\���i¶ylbc�\bimkd��m�\b^Z\gbpl\����m�ydhfm ij_^-
klZ\e_gZ� oZjZdl_jbklbdZ� �� ajZad�\� dhghi_ev� aZ� ���fhjnheh]�q-
gbfb�� [�heh]�qgbfb� �� l_ogheh]�qgbfb� hagZdZfb�� AjZadb� dhghi_ev�
fZxlv�j�ag_�ihoh^`_ggy��a��� djZ�g�k\�lm���j�agm�[�heh]�qgm�nhjfm� 

Ih]h^g�� mfh\b� aZ� i¶ylbj�qgbc� pbde� [meb� kZf�� j�aghfZg�lg���
����� j�d� oZjZdl_jbam}lvky� l_iehx� �� \heh]hx� ih]h^hx�� M� q_j\g��
f�kyp�� [meZ� i�^\bs_gZ� l_fi_jZlmjZ� ih\�ljy� gZ� ���0K� �\bs_� aZ�
[Z]Zlhj�qg��^Zg�����\bkhdZ�d�evd�klv�hiZ^�\�± ��������ghjfb��<bkhd��
ihdZagbdb�ih\�ljy�lZ�\_ebdZ�d�evd�klv�hiZ^�\�kijh\hdm\Zeb�ijhy\�
mjZ`_ggy�jhkebg�dhghi_ev�lZdhx�o\hjh[hx�yd�nmaZj�ha��A[m^gbd�
p�}� o\hjh[b� }� ]jb[�)XVDU�XP� R[\VSRUXP� �I�YDVLQIHFWXP�� 6Q\GHU� HW�
Hansen��O\hjh[Z� ijhy\beZkv� gZ� koh^Zo� jhkebg� dhghi_ev� �ihk�\�
dhghi_ev�ijh\h^beb����ljZ\gy���M�nZam�^haj�\Zggy�g_�[meh�\by\-
e_gh� mjZ`_ggy�jhkebg�pbf� a[m^gbdhf��Ih]h^g�� mfh\b�ihlhqgh]h�
jhdm� [meb� kijbyleb\bfb� ^ey� jhklm� jha\bldm� jhkebg� dhghi_ev��
hkh[eb\h�\�i_j�h^�nhjfm\Zggy�gZk�ggy�dhghi_ev��mjh`Zc�gZk�ggy�
dheb\Z\ky�\�^������^h�������]�f2. 

Ih]h^g��mfh\b������jhdm�[meb�i_j_\Z`gh�g_kl�cdbfb��M�d\�lg��
f�kyp��l_fi_jZlmjZ�ih\�ljy�aZagZ\ZeZ�agZqgbo�dheb\Zgv��\�ljygZ��
l_ie�rZ� a\bqZcgh��� ih]h^Z��IhqbgZxqb� a� k_j_^bg�� d\�lgy� l_fi_-
jZlmjgbc j_`bf�agbab\ky�^h���gb`q_�de�fZlbqgh��ghjfb��<�hklZgg��
^g��f�kypy�ihl_ie�rZeh��<�hdj_f��^g��f�kypy� ��g�qg�� ]h^bgb�\�^f�-
qZehkv� agb`_ggy� l_fi_jZlmjb� ih\�ljy� ^h�f�gmkh\bo� agZq_gv�� ���
^�[� kihkl_j�]Zebkv� �gl_gkb\g�� aZfhjhadb�� K_j_^gy� l_fi_jZlmjZ�
ih\�ljy� [meZ� \bs_� aZ� ghjfm� gZ� ���0K� �� klZgh\beZ� ���0K� l_ieZ��
AZ]ZevgZ�d�evd�klv�hiZ^�\�aZ�f�kypv�kdeZeZ����ff�Z[h�����f�kyqgh��
ghjfb�� <�^ghkgZ� \heh]�klv� kdeZ^ZeZ� ���� ijb� k_j_^g�c� [Z]Zlh-
j�qg�c������:]jhf_l_hjheh]�qg��mfh\b�\�[�evrhkl��^g�\�[meb�aZ^h-
\�evgbfb��h^gZd�agb`_ggy�g�qgbo�l_fi_jZlmj�\�hdj_f��^g��f�kypy�
g_]Zlb\gh�\ieb\Zeb�gZ�j�kl���jha\blhd�jhkebg�dhghi_ev� 

M� ����� jhp�� ih]h^g�� mfh\b� j�adh� j�agbebky� aZ� hkgh\gbfb�
f_l_hjheh]�qgbfb�ihdZagbdZfb��ihj�\gygh� a�[Z]Zlhj�qgbfb�^Zgb-
fb��L_fi_jZlmjZ�ih\�ljy�aZ�\_]_lZp�cgbc�i_j�h^�i_j_\bsm\ZeZ�gZ�
2,70K�� \�^� k_j_^g�o� [Z]Zlhj�qgbo� hiZ^b� kdeZeb� ������� \�^ghkgZ�
\heh]�klv�\�^ih\�^gh ± �����\�^�k_j_^g�o�[Z]Zlhj�qgbo��E�lg��f�kyp��
jhdm� \by\bebkv� ^m`_� ki_dhlgbfb� fZc`_� ijb� ih\g�c� \�^kmlghkl��
hiZ^�\�� sh� kijh\hdm\Zeh� ^h� ihrdh^`_ggx� rd�^gbdhf� ± dhghi-
eyghx�ihi_ebp_x��<�mjZ`_gbo�jhkebgZo�dhghi_ev�ihf�lgh�af�gx-



G:MDH<?�A:;?AI?Q?GGY�JHA<BLDM�DHGHIEYJKL<:�M�OO1�KLHE1LL1 

67 

\Z\ky� �o� dhe�j�� ebklh\Z� ieZklbgdZ� gZ� [Z]Zlvho� jhkebgZo� [meZ�
kdjmq_ghx�� P_� ijba\_eh� ^h� agb`_ggy� \bkhlb� jhkebg� �� \ljZl�
mjh`Zx�� <� ki_dhlg�� ^_gg�� ]h^bgb� jhkebgb� dhghi_ev� \ljZqZeb�
lmj]hj� K_ji_gv� lZ� \_j_k_gv� f�kyp�� [meb� kijbyleb\bfb� ^ey�
a[bjZggy�\jh`Zx�dhghi_ev� 

M������jhp��l_fi_jZlmjZ�ih\�ljy�aZ�\_]_lZp�cgbc�i_j�h^�[meZ�
\bs_�gZ����0K��hiZ^b�kdeZeb��������\�^ghkgZ�\heh]�klv�i_j_\bsm-
\ZeZ� gZ� ������� k_j_^g�� [Z]Zlhj�qg��� Ihk�\� dhghi_ev� [m\� ijh-
\_^_gbc� a� aZi�ag_ggyf� ��� ljZ\gy�� GZ� ihqZldm� a¶y\e_ggy� koh^�\�
ijhcreb� kbevg�� ^hs��� l_fi_jZlmjZ� ih\�ljy� i_j_\bsbeZ� k_j_^g��
[Z]Zlhj�qg��ihdZagbdb�gZ����0K��sh�ijba\_eh�^h�ml\hj_ggy�kbevgh��
d�jdb�� >ey� a[_j_`_ggy� ihk�\m� dhghi_ev� ijh\h^beb� ^h� koh^h\_�
agbs_ggy�d�jdb��Z�lZdh`�[meb�kbevg��ijhfh�gb��jmglm�lZ�agbs_ggy�
koh^�\� jhkebg� gZ� ^hke�^gbo� ^�eygdZo�� Ebi_gv� f�kypv� oZjZdl_-
jbam}lvky� lj�rdb� gb`qhx� �g_ki_dhlghx�� l_fi_jZlmjhx� ih\�ljy��
Ze_�a�\bkhdhx�d�evd�klx hiZ^�\� ������ijhlb����� ff���<�hdj_f��^g��
f�kypy� kihkl_j�]Zehkv� dheb\Zggy� l_fi_jZlmjgh]h� j_`bfm� ^h�
de�fZlbqgh��ghjfb�� 

:gZe�amxqb� ih]h^g�� mfh\b� ����� jhdm� ke�^� aZagZqblb�� sh�
k_j_^g�� ihdZagbdb� l_fi_jZlmjb� ih\�ljy� i_j_\bsm\Zeb� k_j_^g��
[Z]Zlhj�qg�� gZ� ���±4,00K�� dj�f� d\�lgy� f�kypy�� ����� j�d� oZjZdl_-
jbam\Z\ky�g_^hklZlgvhx�d�evd�klx�hiZ^�\��I�^\bs_gZ�l_fi_jZlmjZ�
ih\�ljy���kbevgbc�\�l_j�ijb\_eb�^h�agb`_ggy�\heh]hkl���jmglm��sh�
g_]Zlb\gh�\iebgmeh�gZ�jha\blhd�jhkebg�m�\bkhlm��<�pvhfm�jhp��m�
^hke�^gbo�^�eygdZo�[meZ�\�^f�q_gZ�\_ebdZ�d�evd�klv i�^]hgm�jhkebg�� 

Ijb� \b\q_gg�� dhe_dp�cgbo� ajZad�\� dhghi_ev� hkh[eb\m� m\Z]m�
a\_jlZeb� gZ� ljb\Ze�klv� \_]_lZp�cgh]h� i_j�h^m�� ydbc� }� h^g�}x� a�
hkgh\gbo� [�heh]�qgbo� hagZd��sh� \bagZqZ}�fh`eb\�klv� j_ijh^mdm-
\Zggy� \bkhdh]h� \jh`Zx� \� dhgdj_lgbo� mfh\Zo�� I_j�h^� \_]_lZp���
aZe_`blv�\�^� ]_ghlbim�khjlm� ��mfh\�hlhqm\Zgh]h�k_j_^h\bsZ��AZ�
p�}x� hagZdhx� ajZadb� jha^�ebebkv� lZdbf� qbghf� gZ�� jZggvh�- 
k_j_^gvh�- i�agvh- �� ^m`_� i�agvhklb]e�� �h[h\¶yadh\h� aZ� mfh\b� m�
ihj�\gygg�� a� khjlhf-klZg^Zjlhf� ^ey� dh`gh]h� lbim� dhghi_ev���
<_]_lZp�cgbc� i_j�h^� dhe_dp�cgbo� ajZad�\� dhghi_ev� \bagZqZeb� aZ�
d�evd�klx� ^g�\� \�^� ih\gbo� koh^�\� ^h� ih\gh�� klb]ehkl��� Ydsh�
ihj�\gylb� \_]_lZp�cgbc� i_j�h^� aZ� jhdZfb�� lh� ����� j�d� \by\b\ky�
[�evr� ljb\Zebc� i_j�h^� \_]_lZp����Ihk�\� dhe_dp�cgh]h� jhakZ^gbdZ�
ijh\h^beb����d\�lgy��ih\g��koh^b�hljbfZeb���ljZ\gy��Ihk�\�dhgh-
i_ev�ijh\h^beb����ljZ\gy��M������j��\_]_lZp�cgbc�i_j�h^�k_j_^-
gvh}\jhi_ckvdh]h�lbim�dhghi_ev�dheb\Z\ky�\�f_`Zo����±����^�[��
i�\^_ggh]h±101±���� ^�[�� m� ����� jhp�� \�^ih\�^gh� ���±���� �� 
140±����^�[�m�i�\^_ggh]h�lbim�dhghi_ev��M������j��[meh�aZemq_gh� 
��gh\bo�ajZad�\���a�gbo ± ��mdjZ�gkvdh]h�����dblZckvdh]h�ihoh^`_ggy��
AZ� ^h\`bghx� \_]_lZp�cgh]h� i_j�h^m�� \k�� ajZadb� fZxlv� [�evr�
ljb\Zem�\_]_lZp�x�aZ�khjlb- klZg^Zjlb��\�^���^h����^�[��� 



G:MDH<?�A:;?AI?Q?GGY�JHA<BLDM�DHGHIEYJKL<:�M�OO1�KLHE1LL1 

68 

AZ� i_j�h^� a� ����� ih� ����� jj�� m� ihj�\gygg�� a� khjlZfb-
klZg^ZjlZfb� \b^�e_gh� �� aZijhihgh\Zgh� ^h� \dexq_ggy� m� k_e_d-
p�cgbc� ijhp_k� � i_jki_dlb\gbo� ghf_j�\� dhghi_ev�� 8)��������
Imj�g��� 8)�������� 1fimevk�� 8)��������F�]� ��� 8)��������F�]� ���
UF060070��F�]����8)��������Eh\j�g������8)��������6LOYDQD� 

GZc[�evr� i_jki_dlb\gbc� kdhjhklb]ebc� ajZahd� dhghi_ev� m�
ihj�\gygg��a�khjlhf-klZg^jlhf�=eygZ�\b^�e_gh�8)��������Imj�g��
ijb[Zel�ckvdh]h�ihoh^`_ggy��ydbc�gZ�ijhlya�� ����±�����jj��fZ\�
\_]_lZp�cgbc� i_j�h^� dhjhlrbc gZ� �±��� ^g�\�� 1a� i�\^_ggbo� lbi�\�
dhghi_ev�� gZc[�evr� kdhjhklb]ebf� \by\b\ky� ajZahd� 8)��������
6LOYDQD��gZ����^�[�aZ���jhdb�� 

=heh\ghx�hagZdhx�m�nhjfm\Zgg��\_ebqbgb�mjh`Zx�kl_[_e� ���
\�^ih\�^gh� \hehdgZ�� }� aZ]ZevgZ�^h\`bgZ�� Z[h� \bkhlZ� jhkebg��AZ�
j_amevlZlZfb� ^hke�^`_gv� aZ]ZevgZ� \bkhlZ� k_j_^gvh}\jhi_ckv-
dh]h� lbim� dheb\ZeZkv� \�f_`Zo� \�^� ������ ^h� ������ kf��GZc[�evr�
\bkhdhjhke�� jhkebgb� \by\e_gh� m� ajZad�\�� 8)��������GZ^_`^Z� ± 
������� 8)�������� :\jhjZ� ± ������ �� 8)�������� ?g_j]_lbd ±  
������ kf�� Ydsh� ihj�\gylb� i�\^_gg� ajZadb� a� khjlhf-klZg^Zjlhf�
Ahehlhg�kvd�� ����lh�hdj_f��ajZadb�kmll}\h�i_j_\bsmxlv�klZg^Zjl�
gZ������± �����kf��Z�kZf_��8)��������± 288,2, UF0600725 ± 271,5, 
UF0600724 ± 258,6, UF0600727 ± 254,8, UF0600723 ± �������ajZadb�
dblZckvdh]h� ihoh^`_ggy��� Jhkebgb� i�\^_ggh]h� lbim� dhghi_ev�
aZ\`^b�j�agbebkv�\bkhlhx��Ze_�\�pvhfm�jhp���\bkhlZ��o�[meZ�gb`qZ�
aZ�ihi_j_^g���F_`Z�dheb\Zggy�hagZdb�\�^�������^h�������kf� 

<ijh^h\`������± �����jj��gZ�hagZdm�aZ]Zevgh��\bkhlb�jhkebg�
\ieb\Zeb� �� ijbjh^g�� y\bsZ�� GZc[�evr� g_kijbyleb\bfb jhdZfb�
^ey� \bjhsm\Zggy� dhghi_ev� \by\bebkv� ����� �� ����� jj��� dheb�
\bkhlZ�jhkebg�[meZ�gZcf_grhx��k_j_^gy�\bkhlZ�jhkebg�ih�khjlm-
klZg^Zjlm�=eygZ�kdeZ^ZeZ���������������kf��GZc[�evrbc��gl_j_k�m�
k_e_dp�cghfm�jZdmjk��fZxlv� ajZadb�� yd��^hklh\�jgh� i_j_\bsmxlv�
klZg^Zjlg�� khjlb�� 8)�������� KEG� ���� ± 246,9, UF0600705 
=Zjfhg�y�± �������8)��������=jZp�y�± �������8)��������=emo�\kvd��
85 ± �������8)�������� 1j�^Z�± �������8)��������:\jhjZ�± 245,3, 
8)�������� DblZckvdbc� �� ± ������� 8)�������� DblZckvdbc� �� ± 
�������8)��������DblZckvdbc�KD� ± ������ kf��Ke�^�\�^f�lblb��sh�
i�\^_gg�� ajZadb� i_jrh]h� jhdm� \b\q_ggy� m� ihj�\gygg�� a� khjlhf�
klZg^Zjlhf�Ahehlhg�kvd�����kmll}\h�i_j_\bsmxlv�\bkhlm�jhkebg� 

M�nZa��fZkh\h]h�p\�l�ggy�khjl�\�h^gh^hfgbo�dhghi_ev�ijh\h-
^beb� \bagZq_ggy� klZl_\bo� lbi�\�� ahdj_fZ� fZl�jdm� h^gh^hfgbo�
dhghi_ev�� iehkdhgv� h^gh^hfgbo� dhghi_ev�� h^gh^hfgh�� n_f�g�-
ah\Zgh�� fZl�jdb�� h^gh^hfgh�� n_f�g�ah\Zgh�� iehkdhgv�� n_f�g�af-
\Zgh��iehkdhg���h^gh^hfgh��fZkdme�g�ah\Zgh��fZl�jdb��h^gh^hfgh��
fZkdme�g�ah\Zgh�� iehkdhg���<bagZqZxqb� klZl_\bc� kdeZ^� ihimeyp���
^hke�^`mxqbo� ajZad�\� dhghi_ev�� ke�^� aZagZqblb�� sh� ajZahd�
lj_lvh]h� jhdm� \b\q_ggy� jhk�ckvdh]h� ihoh^`_ggy� 8)�������� GZ-
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^_`^Z� kdeZ^Z}lvky� �a� jhkebg� a\bqZcgh�� fZl�jdb� ������� jhkebg�
h^gh^hfgh�� iehkdhg�� ���� �� jhkebg� h^gh^hfgh�� n_f�g�ah\Zgh��
fZl�jdb ��������Yd�[Zqbfh�� m�ihimeyp���ijbkmlg��qheh\�q�� ��`�ghq��
jhkebgb��GZklmighx�� ajZadZ� jhk�ckvdh]h� ihoh^`_ggy� 8)��������
<_jZ� ihimeyp�y� kdeZ^Z}lvky� �a� jhkebg� h^gh^hfgh��fZl�jdb� ������
����h^gh^hfgh��n_f�g�ah\Zgh��iehkdhg�� ��������� �� �������jhkebg�
iehkdhg��h^gh^hfgbo�dhghi_ev��yd�[Zqbfh�l_`�m�\_ebd�c�d�evdhkl��
qheh\�qbo� jhkebg�� MklZgh\e_gh�� sh� ajZadb� mdjZ�gkvdh�� k_e_dp���
1gklblmlm�em[¶ygbo�dmevlmj \bj�\gyg��aZ�klZl_\bf�kdeZ^hf���fZxlv�
\bkhdbc�\�^khlhd�jhkebg�h^gh^hfgh��n_f�g�ah\Zgh��fZl�jdb�������± 
��������Z�^_yd��������jhkebg�h^gh^hfgh��n_f�g�ah\Zgh��fZl�jdb��M�
h^gh^hfgbo�ajZad�\�i�\^_ggh]h�lbim�ihimeyp�y�kdeZ^Z}lvky�a������
± ������jhkebg�h^gh^hfgh��n_f�g�ah\Zgh��fZl�jdb� 

H^bg� �a� ]heh\gbo� ihdZagbd�\� ijh^mdlb\ghkl�� dhghi_ev� ± p_�
mjh`Zc�kl_[_e� ��\hehdgZ��Yd�ijZ\beh��m�dhghi_ev�kihkl_j�]Z}lvky�
l�kgbc� \aZ}fha\
yahd� f�`� fZkhx� kl_[_e� lZ� ljb\Ze�klx� \_]_lZ-
p�cgh]h�i_j�h^m��>hke�^`_ggy�ihdZaZeb��sh�[�evr�ijh^mdlb\gbfb�
aZ� p�}x� hagZdhx�� }� ajZadb� a� [�evr� ljb\Zebf� \_]_lZp�cgbf�
i_j�h^hf�� lh[lh� ajZadb� i�\^_ggh]h� lbim�� Khjlb-klZg^Zjlb� dhgh-
i_ev�=eygZ���Ahehlhg�kvd�����\�^j�agyxlvky�f�`�kh[hx�aZ�mjh`Z}f�
kl_[_e��Khjl� Ahehlhg�kvd�� ��� i�\^_ggbo� dhghi_ev� i_j_\bsm}� gZ�
112 ]�f2 khjl� =eygZ�� ydbc� \�^g_k_gh� ^h� k_j_^gvh}\jhi_ckvdh]h�
lbim��<bkhdbf�mjh`Z}f�kl_[_e�j�agylvky�dblZckvd��ajZadb�i_jrh]h�
jhdm�\b\q_ggy��\hgb�i_j_\bsmxlv�klZg^Zjlgbc�khjl�Ahehlhg�kvd��
���\�^�����^h����������1a�k_j_^gvh}\jhi_ckvdbo�ajZad�\�^hklh\�jgh�
i_j_\bsm}� klZg^Zjl� =eygZ� ajZahd� ^jm]h]h� jhdm� \b\q_ggy�
8)�������� >_f_ljZ� gZ� ������ �� ajZahd� i_jrh]h� jhdm� \b\q_ggy�
UF0�������?g_j]_lbd�gZ��������Ze_�i_j_\Z`gZ�[�evr�klv�ajZad�\�
dhghi_ev� fZxlv� mjh`Zc� \�^� gbavdh]h� ^h� k_j_^gvh]h� ihdZagbdZ�
kl_[_e�� <bkhd�� ]jZ^Zp��� jhaih^�em� mjh`Zx� kl_[_e� \� hkgh\ghfm�
ijblZfZgg�� ajZadZf� i�\^_ggbo� dhghi_ev�� aZ� \bgyldhf� ajZad�\�
k_j_^gvh}\jhi_ckvdh]h� lbim� 8)�������� >_f_ljZ� ± ����� ��
8)�������� ?g_j]_lbd� ± ���� ]�f2 ijhlb� ���� ]�f2 m� khjlm� =eygZ��
GZfb� lZdh`� \b^�e_g�� ^`_j_eZ� i�\^_ggbo� lbi�\� \bo�^gh]h�
fZl_j�Zem�� yd�� kmll}\h� i_j_\bsmxlv� khjl� Ahehlhg�kvd�� ��� aZ�
ihdZagbdhf�mjh`Zx�kl_[_e��8)��������± 1750, UF0600722 ± 1450, 
UF0600721 ± 1420, UF0600724 ± 1310, UF0600723 ± 1125, 
UF0600726 ± 1080, UF0600727 ± ���]�� f2�� AZ� i_j�h^� a� ����� ih� 
����� jj�� dhgljhevg�� khjlb� dhghi_ev� fZeb� j�agh[�qg�� ihdZagbdb�
mjh`Zx� kl_[_e�� M� k_j_^gvh}\jhi_ckvdh]h� khjlm� mjh`Zc� kl_[_e�
dheb\Z\ky� \� f_`Zo� ���� ± ���� ]�f2�� \�^ih\�^gh�� i�\^_ggh]h� lbim�
dhghi_ev� ���±����� ]�f2��Hl`_��i�\^_gg�� dhghie��nhjfmxlv�gZ[Z-
]Zlh� \bsbc� mjh`Zc� kl_[_e� m� ihj�\gygg�� a� ihi_j_^g�fb�� AZ�
i¶ylbj�qgbf� pbdehf� ^hke�^`_gv� gZc[�evr� i_jki_dlb\gbfb�� ke�^�
\\Z`Zlb�� l�� ajZadb�� yd��^hklh\�jgh� i_j_\bsmxlv� khjlb-klZg^Zjlb�
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\�^� ����� ^h� ������ ��� Ydsh� ihj�\gylb� mjh`Zc� kl_[_e� ����� j��
k_j_^gvh}\jhi_ckvdh]h� lbim� a� khjlhf� =eygZ�� lh� �� ajZadb 
�8)�������� E�g�y� KEI� ����� 8)�������� =Zjfhg�y�� 8)��������
=e_k�y���8)��������=jZp�y�fZeb�i_j_\Z]m�gZ^�klZg^Zjlhf�\�^������
^h���������1a�i�\^_ggbo�dhghi_ev�gZc[�evr�mjh`Zcgbfb�\by\bebkv�
njZgpmavd�� �� dblZckvd��ajZadb��yd��i_j_\bsmxlv�gZ� ����� ± 61,5 % 
khjl� Ahehlhg�kvd�� ���� AZ� ^\hj�qgbfb� ^Zgbfb� �a� k_j_^gvh}\jh-
i_ckvdh]h� lbim� \b^�e_gh� ajZadb�� 8)�������:\jhjZ� �� 8)��������
>_f_ljZ��yd��i_j_\bsmxlv�khjl-klZg^Zjl�=eygZ�gZ�����������������a�
i�\^_ggbo� dhghi_ev� ± 8)�������� DblZckvdbc� KD�� 8)��������
NmlmjZ� ± ����� �� gZ� ������ \�^ih\�^gh��GZc[�evr� i_jki_dlb\g�� aZ�
mjh`Z}f�kl_[_e��}� l�� ajZadb��yd��fZxlv� ��j�qgbc�pbde�\b\q_ggy� ��
\ijh^h\`� pvh]h� i_j�h^m� fZeb� i_j_\Z]m� gZ^� dhgljhe_f�� 1a�
k_j_^gvh}\jhi_ckvdh]h� lbim� dhghi_ev� \b^�e_gh� h^bg� ajZahd�
8)�������� =emo�\kvd�� ���� ydbc� i_j_\bsm}� klZg^Zjl� gZ� ������� �a�
i�\^_ggbo� ± 8)�������� DblZckvdbc� �� gZ� ����� �� 8)��������
DblZckvdbc���gZ������� 

M� ����� j�� \b\q_gh� hkh[eb\hkl�� ZgZlhf�qgh�� [m^h\b� \hehd-
gbklbo�kljmdlmj�ihi_j_qgh]h� aj�am�kl_[eZ� ��� dhe_dp�cgbo� ajZad�\�
dhghi_ev��MklZgh\e_gh��sh�hdj_f��^hke�^`m\Zg��ZgZlhf�qg��hagZdb�
oZjZdl_jbamxlvky� f�`ihimeyp�cghx� f�geb\�klx� �� \gmlj�rgvh-
ihimeyp�cghx� klZ[�evg�klx�� Z� lhfm� fh`mlv� [mlb� \bdhjbklZg�� yd�
�^_glbn�dZp�cg�� �fZjd_jg���� >h� lZdbo� hagZd� gZe_`Zlv�� jhaf�jb�
de�lbg� i_j\bggbo� _e_f_glZjgbo� \hehdhg�� �o� nhjfZ�� d�evd�klv� ��
lh\sbgZ� \lhjbggbo� h[hehghd� de�lbg�� nhjfZ� �� jhaf�jb� dZgZem��
s�evg�klv� jhaf�s_ggy� de�lbg�� gZy\g�klv� \lhjbggbo� \hehdhg�� GZ-
ijbdeZ^�� i_j\bgg�� em[¶yg�� \hehdgZ� m� ajZadZ� =eygZ� oZjZdl_-
jbamxlvky�gZy\g�klx�\_ebdbo�dZgZe�\��Z�=e_k�y�± fZebo��M�ajZadZ�
:jl_f�^Z� agZqgZ� d�evd�klv� \lhjbggbo� h[hehghd� �� g_ijZ\bevgh��
nhjfb� dZgZe� \k_j_^bg��� AjZahd� =Zjfhg�y� fZ}� ^hkblv� \bly]gml��
de�lbgb�em[¶ygbo�\hehdhg��I_j\bgg����\lhjbgg��de�lbgb�ajZadZ�Imj�g��
jhaf�s_g��ihh^bghdh�\�iZj_go�f���ebr_��gh^��g_\_ebdbfb�imqdZfb��
fZxlv� a�]gmlh� ih^�[gm� nhjfm�� lh\klbc� rZj� ihdjb\gbo� ldZgbg��
ihj�\gygh� a�� khjlhf-klZg^Zjlhf� lZ� �grbfb� ajZadZfb��sh� p�edhf�
ma]h^`m}lvky� a� gbavdbf� \f�klhf� \hehdgZ� \� kl_[eZo�� I_j\bgg��
de�lbgb� ajZadZ� Eh\j�g� fZxlv� l�evdb� �±�� \lhjbgg�� h[hehgdb� ��
rbjhdbc� h\Zevgbc� dZgZe� �aZcfZ}� [ebavdh� ���� iehs�� de�lbgb���
<lhjbgg�� de�lbgb� ajZadZ� =emo�\kvd�� ��� �h^gh]h� a� gZc[�evr� \hehd-
gbklbo� gZ� kvh]h^g��� ih^�[g�� aZ� [m^h\hx� ^h� i_j\bggbo�� sh� }�
gZke�^dhf�ih}^gZggy�\bkhdh]h�\f�klm�\hehdgZ���^h[jh��ch]h�ydhkl���
AjZahd� FbdheZcqbd� fZ}� [Z]Zlh]jZgg�� i_j\bgg�� de�lbgb� em[¶ygbo�
\hehdhg�� Gh\�� �gljh^mdh\Zg�� ajZadb� a� DblZx� �KD�� DblZckvdbc� ���
DblZckvdbc� ��� \lhjbggh]h� \hehdgZ� \� ^Zgbo� ahgZevgbo� mfh\Zo�
\aZ]Ze��g_�nhjfmxlv� 
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HagZdb� lh\sbgb�rZj�\� i_j\bggh]h� �� \lhjbggh]h� \hehdgZ� yd�
�^_glbn�dZp�cg�� fh`gZ� \bdhjbklZlb� ebr_� ^ey� \bagZq_ggy� 
]jmi� \bkhdh- �� gbavdh\hehdgbklbo� ajZad�\�� <hgb� [m^mlv� [�evr�
\Z`eb\bfb�^ey�\klZgh\e_ggy�\gmlj�rgvhihimeyp�cgh��f�geb\hkl��
aZ�\hehdghf� 

;Zah\Z� dhe_dp�y� dhghi_ev� gZcj�aghfZg�lg�rZ� aZ� \boh^hf�
^h\]h]h� \hehdgZ��F�kp_\�� khjlb-djy`�� fZxlv� ^m`_� gbavdbc� \bo�^�
\hehdgZ��Ze_�}�\b^�e_g��ajZadb-^hghjb��yd��aZj_}kljh\Zg��m�GZp�h-
gZevghfm�P_glj�� ]_g_lbqgbo� j_kmjk�\� jhkebg�MdjZ�gb�� k\�^hpl\h�
�����8)��������X&H����mjh`Zc�^h\]h]h�\hehdgZ� �������]�f2��a�
ih\ghx� \�^kmlg�klx� �L=D��� k\�^hpl\h����� 8)�������� =emo�\kvd��
h^gh^hfg�� ��� m�ih}^gZgg��\bkhdh]h�\f�klm� aZ]Zevgh]h� �������� lZ�
i_j\bggh]h���������\hehdgZ��a�\bkhdhx�qZkldhx�jhkebg�ihimeyp���
������ a� \f�klhf� aZ]Zevgh]h� \hehdgZ� ��� ± ����� \bkhdhx� mjh-
`Zcg�klx� \hehdgZ� ������ l�]Z�� �� gZk�ggy� ������ l�]Z��� k\�^hpl\h� ijh�
j_}kljZp�x� hagZdh\h�� dhe_dp��� aZ� \f�klhf� �� yd�klx� \hehdgZ������
ydZ�\dexqZ}����ajZahd�dhghi_ev�a����djZ�g�k\�lm�� 

<bo�^� ^h\]h]h� \hehdgZ� aZ� ����±����� jj�� aZ� \bdexq_ggyf�
k_e_dp�cgbo�ghf_j�\�fZxlv�^m`_�gbavdbc�aZagZq_gbc�ihdZagbd��M�
^hke�^`m\Zgbo�ajZad�\�dhghi_ev�\�g�dheb\Z}lvky�\�^�����^h��������
AZ� �� j�qgbf� pbdehf� \b\q_ggy�� ^m`_� gbavdbf� \boh^hf� ^h\]h]h�
\hehdgZ� oZjZdl_jbamxlvky� ajZadb� dblZckvdh]h� ihoh^`_ggy�
�8)��������DblZckvdbc� �� �� 8)��������DblZckvdbc� �� ± ������ lZ�
8)��������DblZckvdbc�KD�± �������Z�lZdh`�njZgpmavdh��k_e_dp���± 
8)�������� N_e�gZ� ��� ± ������ 8)�������� N_^hjZ� ��� ± ����� ��
8)��������NmlmjZ� ��� ± ������� aZ� ����� j�d��� M� ����� j�� gbavdbc�
\bo�^� ^h\]h]h� \hehdgZ� hljbfZgh� \�^� dblZckvdbo� ajZad�\� lZ�
ijb[Zel�ckvdbo� ajZad�\� 8)�������� K�ev\ZgZ� ±����� �� 8)��������
Eh\j�g� ���� ± ����� ��� M� ����� j�� ijb� \b\q_gg�� gZa\Zgbo� ajZad�\�
jZg�r_�ihdZagbdb�\boh^m�\hehdgZ�hljbfZeb��^_glbqg��ihi_j_^g�f��
AZ� ����� j�� gbavdbc� \bo�^� hljbfZeb� \�^� ajZadZ� i_jrh]h� jhdm�
\b\q_ggy�8)�������� ��ijb[Zel�ckvdh]h�8)��������K�ev\ZgZ��:e_�
aZ� i_j�h^� \b\q_ggy� gZfb� [meb� \b^�e_g�� djZs�� ajZadb�� yd��
oZjZdl_jbamxlvky�\bkhdbf�\boh^hf�^h\]h]h�\hehdgZ� �8)��������
=e_k�y�± ������8)��������=Zjfhg�y ± �������8)��������:jl_f�^Z�± 
�������m�����j���8)��������=eygZ�± ������8)��������KEI�����± 
������ 8)�������� =emo�\kvd� 85 ± ������ 8)�������� 1hg�gh� ± 26,2, 
8)��������=e_k�y� ± ������8)�������� 1fimevk� ± 27,7, UF0600706 
=jZp�y�± ������8)��������=Zjfhg�y�± 28,8, 8)��������KEG�����± 
�������8)��������:jl_f�^Z�± �������m������j�� 

<bkhdbc� j�\_gv� \boh^m� ^h\]h]h� \hehdgZ� m� ����� j�� ihdZaZeb�
lZd�� ajZadb�� yd� 8)�������� G�dZ� �� 8)�������� =jZp�y� ± 25,0, 
8)�������� =Zjfhg�y� ±������ 8)�������� Ahehlhg�kvd�� ��� ± ����� ��
8)��������:\jhjZ�± 30,6 %. 
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M� �����j�� �a�^hke�^`m\Zgbo� ��� ajZad�\� djZsbfb� aZ�gZa\Zgbf�
ihdZagbdhf� \by\e_gh� �� khjlhajZad�\�� Z� kZf_�� 8)�������� <_jZ��
UF0600718 VIK CBN ± ������ 8)��������G�dZ� ± 25,2, UF0600589 
=eygZ� ± ������ 8)�������� Ahehlhg�kvd�� ��� ±25,8, UF0600714 
GZ^_`^Z�± ������ 8)��������:\jhjZ�± 29,1 %. 

F_`Z�dheb\Zggy�mjh`Zx�^h\]h]h�\hehdgZ�a�h^bgbp��iehs��aZ�
jhdb� \b\q_ggy� m� k_j_^gvh}\jhi_ckvdh]h� lbim� \�^� ������ ^h� 
������ ]�f2,�� Z� m� i�\^_ggh]h� \�^� ������ ^h� ����� ]�f2. GZc[�evr�
i_jki_dlb\g�� ajZadb� dhghi_ev� m� ihj�\gygg�� a� khjlhf� =eygZ�
gZklmig���8)��������=e_k�y�± �������8)��������=Zjfhg�y�± 281,1, 
8)�������� :jl_f�^Z� ± ������� 8)�������� =jZp�y� ± 222,9, 
8)��������e�g�y�KEI����± �������8)��������=emo�\kvd�����± 307,7, 
8)��������1hg�gh�± �������8)��������:\jhjZ�± 378,3, UF0600720 
>_f_ljZ� ± ������ ]�f2,�� Z� a� khjlhf� Ahehlhg�kvd�� ��� ± UF0600702 
NmlmjZ����± ������]�f2 (2016 ±�����jj��� 

IhdZagbdb� hp�gdb� ydhkl�� \hehdgZ�� Z� kZf_�� jhajb\g_�
gZ\ZglZ`_ggy� aZ� �� j�qgbf� pbdehf� ^hke�^`_gv� ihdZaZeb�� sh� 
^Zgbc� ihdZagbd� agZoh^blvky� \� g_agZqgbo� f_`Zo�� GZcgb`q��
ihdZagbdb� jhajb\gh]h� gZ\ZglZ`_ggy� hljbfZeb� m� ����� j��� f_`Z�
dheb\Zggy�\�^� �����^h� �����^ZG��:gZe�amxqb�ih�jhdZo�gZc[�evrZ�
d�evd�klv� ajZad�\� ������ �� oZjZdl_jbamxlvky� jhajb\gbf�
gZ\ZglZ`_ggyf� \�^� ����� ^h� ����� ^ZG�� m� ����� �� ajZad�\� f�pg�klv�
\hehdgZ�fh`gZ�\�^g_klb�^h�k_j_^gvh�� ± 25,6±�����^ZG� �� l�evdb�m�
7,9 % ± ^h�\bkhdh��± [�evr_�����^ZG� 

IZjZf_ljb�e�g�cgh��s�evghkl��ajZad�\�dhghi_ev�dheb\Zxlvky�\�
agZqgbo� f_`Zo� ��� ± ���� l_dk��� <hehdgh� aZ� ^Zghx� hagZdhx�
hp�gx}lvky�aZ�Z[khexlgbfb�ihdZagbdZfb�m�a\hjhlghfm�gZijyfdm��
f_gr_�qbkeh ± djZs_�\hehdgh��[�evr_�qbkeh�± ]�jr_�\hehdgh�� 1a�
���ajZad�\�m����e�g�cgZ�s�evg�klv�agZoh^blvky�\�f_`Zo 19 ± ���l_dk��
33 ± ajZadb� fZxlv� \�^� ��� ^h� ��� l_dk�� M� j_rlb� ajZad�\� \hehdgh�
g_yd�kg_�[�evr�± ���l_dk� GZcdjZs��ajZadb�aZ�e�g�cghx�s�evg�klx�
\b^�e_gh� gZklmig�� 8)�������� K�ev\ZgZ�� 8)�������� KD� � 
8)�������� DblZckvdbc� �� ± 19, 8)�������� DblZckvdbc 2 ± 20, 
8)��������Imj�g��± ����8)��������GZ^_`^Z�± �����8)��������G�dZ�
± ���l_dk� 

GZklmigbc� ihdZagbd� ydhkl�� ± ]gmqd�klv� \hehdgZ�� p_� a^Zlg�klv�
ch]h� ^h� a]bgm�� IjZdlbqg_� agZq_ggy� ihey]Z}� \� lhfm�� sh� ^ZgZ�
\eZklb\�klv�\�^�]jZ}�\Z`eb\m�jhev�m�ijhp_k��\b]hlh\e_ggy�\bjh[�\��
hkd�evdb� ]gmqd_� \hehdgh� djZs_� kdjmqm}lvky� �� ms�evgx}lvky��
hihk_j_^dh\Zgh�i�^\bsmxqb�ijb�pvhfm�f�pg�klv�\bjh[m��Z�hl`_�� ��
yd�klv� ch]h� aZ]Zehf�� <� gZrhfm� \biZ^dm� \hehdgh� ^hke�^`_gbo�
ajZad�\�dhghi_ev�fZ}�g_\bkhdm�]gmqd�klv�\hehdgZ�����± �����ff� 

IjhZgZe�am\Z\� dhj_eyp�cgbc� a\¶yahd� f�`� \boh^hf� ^h\]h]h�
\hehdgZ� �� ihdZagbdZfb� ydhkl��� Z� kZf_�� jhajb\g_� gZ\ZglZ`_ggy�
\klZgh\e_gh�� keZ[dbc� h[_jg_gbc� dhj_eyp�cgbc� a\¶yahd� f�`�
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\boh^hf�^h\]h]h�\hehdgZ� ��ihdZagbdhf�jhajb\gh]h�gZ\ZglZ`_ggy�
(r=±������� Z� f�`� \boh^hf� ^h\]h]h� �� e�g�cghx� s�evg�klx� ijyfbc�
a\¶yahd� �U ������� �� f�`� jhajb\gbf� gZ\ZglZ`_ggyf� �� e�g�cghx�
s�evg�klx�keZ[dbc�h[_jg_gbc��U ±0,391). 

>hke�^`m\Zg�� ajZadb� dhghi_ev� \� aZe_`ghkl�� \�^� ihdZagbd�\�
jhajb\gh]h� gZ\ZglZ`_ggy�� e�g�cgh�� s�evghkl�� lZ� ]gmqdhkl�� [meh�
ijbk\h}gh�ghf_j�^h\]h]h� \hehdgZ�\�^� ����^h� �����Z� khjl�^h\]h]h�
\hehdgZ� dheb\Z\ky� \�^� \�^[�jgh]h� ^h� g_klZg^Zjlgh]h��K_j_^� p�}��
d�evdhkl�� ajZad�\� [meb� \b^�e_gh� djZs�� ajZadb� dhghi_ev� aZ�
dhfie_dkhf�yd�kgbo�ihdZagbd�\� 

Dhghie�� em[¶ygZ� dmevlmjZ�� Lhfm� ij�hjbl_lhf� ��� }� k_e_dp�y�
\bkhdhijh^mdlb\gbo� khjl�\� aZ� \hehdghf�� H^gZd� ^h� \Z`eb\h]h�
iblZggy� \�^ghkblvky� lZdh`� gZk�gg}\Z� ijh^mdlb\g�klv�� hkh[eb\h�
hklZgg�f� qZkhf��GZk�ggy� dhghi_ev� \bdhjbklh\m}lvky�g_�ebr_� yd�
ihk�\gbc� fZl_j�Ze�� Ze_� �� yd� kbjh\bgZ� ^ey� h^_j`Zggy� p�ggh��
dhghieygh��he����M������jhp���mjh`Zc�gZk�ggy�dhghi_ev�dheb\Z\ky�\�
f_`Zo�k_j_^gvh}\jhi_ckvdh]h� lbim�\�^� �����^h� ������ ]�f2��\�^ih-
\�^gh�� i�\^_ggh]h� \�^� ���� ^h� ����� ]�f2.��Ihj�\gxxqb� ^hke�^`m\Zg��
ajZadb� dhghi_ev� a�khjlhf�=eygZ��ke�^� a\_jgmlb�m\Z]m��sh� ajZadb�
i_jrh]h�jhdm�\b\q_ggy 8)��������:n�gZ���8)��������?g_j]_lbd��
i_j_\bsmxlv� klZg^Zjl� gZ� ���� ± ���� ��� Z� ajZadb� ^jm]h]h� jhdm�
\b\q_ggy�8)��������>_f_ljZ���8)��������GZ^_`^Z�fZxlv�i_j_-
\Z]m�gZ^�klZg^Zjlhf�\�^������^h���������A�i�\^_ggbo�dhghi_ev�m�
\b\q_gg�� ^hke�^`m\Zebkv� l�evdb� ajZadb� dblZckvdh]h� ihoh^`_ggy��
AZ� gZk�gg}\hx� ijh^mdlb\g�klx�� \hgb� gb`q�� aZ� klZg^Zjlgbc� khjl�
Ahehlhg�kvd�� ���� lZdh`� p�� ajZadb� oZjZdl_jbamxlvky� ^m`_� ^h\]bf�
\_]_lZp�cgbf�i_j�h^hf�± 147±150 ^�[� 

J_amevlZlb�^hke�^`_gv�dhe_dp�cgbo�ajZad�\�dhghi_ev�aZ�^\h-
j�qgbf�pbdehf�\b\q_ggy�ihdZamxlv��sh�hdj_f��\b^�e_g�� ajZadb� m�
ihj�\gygg��a�khjlhf�=eygZ�fZxlv�\bkhd��ihdZagbdb�mjh`Zx�gZk�ggy�
dhghi_ev��AZ�����±�����jj��gZc[�evrbc�mjh`Zc�gZk�ggy�hljbfZgh�
\�^�ajZad�\�8)��������:jl_f�^Z�± �����]�f2 Z[h�gZ�������[�evr_��
8)��������=jZp�y�± ������Z[h�gZ��������8)��������F�]�� ±211,9 
Z[h�gZ��������8)������� F�]���± ������Z[h��������8)��������F�]�
2 ± ������Z[h���������8)��������e�g�y�XKH����± ������Z[h���������
8)��������=e_k�y�± ������Z[h�������i_j_\bsbeb�klZg^Zjl��<bkh-
dbc�ihdZagbd�mjh`Zx�gZk�ggy�a�h^bgbp��iehs��aZ�����±�����jj��m�
ajZadZ 8)�������� FbdheZcqbd� ydbc� i_j_\bsb\� klZg^Zjl� 
=eygZ� gZ� ������� Gh\bc� ajZahd� dhghi_ev� 8)�������� >_f_ljZ�
^jm]h]h�jhdm�\b\q_ggy��ihdZam}�\bkhd��ihdZagbdb�mjh`Zx�gZk�ggy�
dhghi_ev��\�g�i_j_\bsm}�klZg^Zjl�=eygZ�gZ��������Z[h�������]�f2 
ijhlb�������]�f2. 

<bkhdbc� mjh`Zc� gZk�ggy� \� ihj�\gygg�� a� khjlhf Ahehlhg�kvd�� 
��� h^_j`Zeb� \�^� ajZad�\� njZgpmavdh]h� �� ijb[Zel�ckvdh]h�
ihoh^`_ggy�� AZ� ����� �� ����� jj�� ajZadb� 8)�������� N_e�gZ� ��� ��
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8)�������� NmlmjZ ��� i_j_\bsbeb� klZg^Zjl� gZ� ����� �� ����� ���
AjZahd�8)��������Eh\j�g� ���� aZ�^\hj�qgbfb�^Zgbfb�i_j_\bsb\�
gZ� ����� ��� Z� ajZahd� 8)�������� K�ev\ZgZ� aZ� h^ghj�qgbfb� 
^Zgbfb�± gZ�������� 

Hdj_f��^hke�^`m\Zg��ajZadb�dhghi_ev�fZxlv�\bkhdm�fZkm������
gZk�gbg�m�ihj�\gygg��a�khjlZfb-klZg^ZjlZfb��M�ihj�\gygg��a�khjlhf 
8)�������� =eygZ� ± ������ ]��� 8)�������� e�g�y� KEG� ���� ± 21,0, 
8)��������e�g�y�KEI�470 ± �����]��8)��������=e_k�y���8)��������
FbdheZcqbd�± ������8)��������F�]���± ������8)��������=Zjfhg�y�± 
����� ]� a� khjlhf� 8)�������� Ahehlhg�kvd�� ��� ������ ]��� 8)��������
DblZckvdbc���± ������8)��������DblZckvdbc�KD�±22,4, UF0600710 
DblZckvdbc� �� ± 21,0, UF0600721 ±����� ]�� 8)�������� ± 18,2, 
UF0600725 ± �����]� 

<� hklZgg�� jhdb� ijh\h^bfh� ^hke�^`_ggy� dhe_dp�cgbo� ajZad�\�
dhghi_ev� gZ� \f�kl� he���� AjZadb� dhghi_ev� j�adh� \�^j�agyxlvky� aZ�
\f�klhf�he���m�gZk�gg���<�gZrbo�^hke�^`_ggyo�^�ZiZahg�dheb\Zggy�\�
f_`Zo�\�^������^h ��������<bkhdbc�\f�kl�he���fZxlv�lZd��ajZadb��yd�
8)�������� XK� �� ± ������ 8)�������� FbdheZcqbd� ± 40,6, 
8)�������� GZ^_`^Z� ± ������ 8)�������� =emo�\kvd�� ��� ± 40,4, 
8)��������KEI�����± ������8)��������N_e�gZ����± 39,9 %. 

HklZgg�f� qZkhf� i�^\bsm}lvky� �gl_j_k� ^h� dhghi_ev� yd�
dmevlmjb� f_^bqgh]h� gZijyfm� \bdhjbklZggy�� Khjlb� lZdh]h� lbim�
ih\bgg�� oZjZdl_jbam\Zlbkv� lZdbfb� hkh[eb\hklyfb��fZlb� \bkhdbc�
\f�kl�dZgZ[�^�hem� �D;>���ydbc�\eZkg_�� ��}�e�dm\Zevghx�j_qh\bghx�
[_a� gZjdhlbqgbo� �ikbohljhigbo�� \eZklb\hkl_c�� g_� f�klblb�
l_ljZ]�^jhdZgZ[�ghem� �7=D��±�hkgh\gh��gZjdhlbqgh�� �ikbohljhigh���
kihemdb� dmevlmjb�� E�dZjkvd�� ij_iZjZlb� gZ� hkgh\�� dhghi_ev�� sh�
\bdhjbklh\mxlvky� \�f_^bqgbo� p�eyo�� \� [Z]Zlvho� djZ�gZo� \b]hlh\-
eyxlvky� a� jhkebg� a� \bkhdbf� \f�klhf� D;>� �� 7=D�� LZd�� ij_iZjZlb�
fZxlv� ih^\�cgm� ^�x�� k_^Zlb\gm� lZ� ikbohljhigm�� GZy\g�klv� \�
jhkebgZo�\bkhdh]h�\f�klm�D;>� ��\�^kmlg�klv�Z[h�g_agZqgZ�d�evd�klv�
L=D��g_�[�evr_��������a[�evrm}�e�dm\Zevgbc�_n_dl�\�d�evdZ�jZa�\���
^ha\hey}� \bdhjbklh\m\Zlb� dhghie�� a� p�}x� f_lhx� [_a� aZ]jhab�
ikbohljhigh]h� _n_dlm� �� a\bdZggy�� Khjlb� mdjZ�gkvdh�� k_e_dp��� a�
ih\ghx� \�^kmlg�klx� L=D� fZxlv� \bdexqg_� agZq_ggy� ^ey� aZih-
qZldm\Zggy� gh\h]h� gZijyfm� k_e_dp���� M� nZam� ih\gh�� [�heh]�qgh��
klb]ehkl�� gZk�ggy� dhghi_ev�� [meb� \�^�[jZg�� ajZadb� hp\�lbgb� ^ey�
\bagZq_ggy� \f�klm� dZgZ[�gh�^gbo� kihemd��<bagZq_ggy� pbo� dhfih-
g_gl�\�ijh\_^_gh�f_lh^hf�]Zahj�^bggh��ojhfZlh]jZn���gZ�ijbeZ^��
±�+3������6HULHV�*&�6\VWHP��VHULDO�� 86��������M�� 

AZ� j_amevlZlZfb� d�evd�kgh]h� ZgZe�am� \f�klm� dZgZ[�gh�^�\� mk��
[_a�\bgyldm�dhe_dp�cg��ajZadb�f�klbeb�D;>��Ze_�m�j�ag�c�d�evdhkl���
ahdj_fZ� ch]h� \f�kl� dheb\Z\ky� \�^� keZ[dbo� ke�^�\� sh� f_`m}� a�
ih\ghx� \�^kmlg�klx� ± ������� �ajZahd� :jl_f�^Z�� ^h� ������ % 
(Silvana���Ih^�e�ajZad�\�gZ�deZkb�aZ�^hke�^`m\Zghx�hagZdm�ihdZaZ\��
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sh� gZc[�evr_� ajZad�\� [meh� m� deZkZo� ������ ± 0,1771 (21,8 %), 
0,6932 ± 0,8651 (14,6 ��� �� ������ ± 1,2091 (14,5 �� \�^� aZ]Zevgh��
d�evdhkl���� M� p�ehfm�� hljbfZg�� ^hkblv� agZqg�� f_`�� \Zj�Zp��� \f�klm�
D;>��sh�^ha\hey}�\b^�eylb�p�gg��^`_j_eZ�lZ�^hghjb�^Zgh��hagZdb�
a�f_lhx�ih^Zevrh]h�aZemq_ggy�]_g_lbqgh��ieZafb�^ey�kl\hj_ggy�
khjl�\� f_^bqgh]h� gZijyfm� \bdhjbklZggy�� Ze_� a� \�^kmlg�klx�
ikbohljhigh]h�L=D� 

<f�kl� L=D� m� jhkebgghfm� fZl_j�Ze�� [m\� g_agZqgbf� �� g_�
i_j_\bsm\Z\� ^ha\he_gbo� qbggbf� aZdhgh^Z\kl\hf� ghjf�� <�g�
dheb\Z\ky� \�^� ih\gh�� \�^kmlghkl�� ������� ���� dheb� \� f_`Zo�
qmleb\hkl��]Zahj�^bggh]h�ojhfZlh]jZnZ�ch]h�\by\blb�g_�\^Z}lvky��
^h� ������ ��� Ih^�e� ^hke�^`m\Zgbo� ajZad�\� gZ� deZkb� aZ� hagZdhx�
\f�klm�L=D�aZk\�^qb\��sh�gZc[�evr_�dhe_dp�cgbo�ajZad�\�dhghi_ev�
[meh�\�^g_k_gh�^h�deZk�\������� ± 0,0077 (18,2 %), 0,0388 ± 0,0465 
�� �����8 ± 0,0775 �� �ih� ���� �� \�^� aZ]Zevgh�� d�evdhkl���� lZdbf�
qbghf�� hljbfZgh� ^hkblv� kljhdZlbc� jhaih^�e� aZ� ^Zghx� hagZdhx��
sh� agZqgh� jharbjx}�fh`eb\hkl�� \b[hjm� ^ey� ih^Zevrh�� jh[hlb�
lbo� ajZad�\��sh�gZc[�evr_�p�dZ\eylv�k_e_dp�hg_jZ��LZd��m�^hkblv�
\_ebdh��qZkldb�ajZad�\�\by\e_gh�\�^kmlg�klv�Z[h�keZ[d��ke�^b�L=D��
sh� m� ih}^gZgg�� a� \bkhdbf� \f�klhf� D;>� jh[eylv� �o� g_aZf�ggbfb�
^ey� kl\hj_ggy� khjl�\� f_^bqgh]h� gZijyfm� \bdhjbklZggy�� >ey�
ijh\_^_ggy�k_e_dp�cgh��jh[hlb�f_lh^hf�^h[hjm�ajZadb�a�hklZgg�o�
deZk�\�\Zjlh�g_�aZemqZlb��Ze_� �o�fh`gZ�\dexqblb�yd�fZl_jbgkvd��
qb� [Zlvd�\kvd�� nhjfb� m� ]�[jb^baZp�x� a� dhghieyfb�� yd�� oZjZd-
l_jbamxlvky� ih\ghx� \�^kmlg�klx� dZgZ[�gh�^gbo� kihemd� ^ey�
ihklmih\h]h�af_gr_ggy��o�\f�klm�m�ihlhfkl\�� 

D;=�m�^hke�^`m\Zghfm�fZl_j�Ze�� �^_glbn�dh\Zgh�\djZc�j�^dh� ��
\ g_agZqgbo� d�evdhklyo�� Z� kZf_� ± 94,6 �� ajZad�\� \�^g_k_gh� ^h� 
deZkm� ������ ± 0,0889 ��� k_j_^� ydbo� m� �� ajZad�\��sh� klZgh\blv�
50,9 �� \�^� aZ]Zevgh�� d�evdhkl��� ^ZgZ� kihemdZ� \aZ]Ze�� \�^kmlgy��
GZc\bsbc�ihdZagbd�hagZdb�ijhy\b\ky�gZ�j�\g�� ������ ��m�ajZadZ�
VIK KBN��ydbc�}�i_jki_dlb\gbf�^ey�k_e_dp���m�gZijyf��i�^\bs_ggy�
D;=�� sh� lZdh`� oZjZdl_jbam}lvky� hdj_fbfb� l_jZi_\lbqgbfb�
\eZklb\hklyfb� 

LZdbf� qbghf�� aZ� hagZdhx� \bkhdh]h� \f�klm� D;>� \b^�e_gh�
21 ajZahd��sh�kdeZ^Z}��� ��mk�o�ijhZgZe�ah\Zgbo�\Zj�Zgl�\��<hgb�
f�klylv� m� \bkmr_ghfm� klZg�� [�evr_� � �� aZagZq_gh�� kihemdb��
ihj�\gygh� a�khjlhf-klZg^Zjlhf�XK ���AZ�hagZdhx�ih\gh��\�^kml-
ghkl��L=D� \b^�e_gh� � ajZad�\��sh� klZgh\blv� ���� �� \�^� aZ]Zevgh��
d�evdhkl��� AZ� hagZdhx� \bkhdh]h� \f�klm� D;=� \b^�e_gh� �� ajZadb� 
�Z[h� ��� ����Z� kZf_� ± ajZahd�UF���������Fha^hdkdZy� ��VIK CBN. 
2o�j_dhf_g^h\Zgh�\bdhjbklh\m\Zlb�m�ijZdlbqg�c�k_e_dp��� 

Ihjy^� a� ijh^mdlb\gbfb� ihdZagbdZfb� ajZad�\� �� khjl�\� ^\h-
^hfgbo� ��h^gh^hfgbo�dhghi_ev�\bagZqZeb�kl�cd�klv�^h�rd�^gbd�\� ��
o\hjh[�\�ijbjh^gbo�mfh\Zo��Kihkl_j_`_ggy�aZ�hagZdhx�kl�cdhkl��
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^h� rd�^gbd�\� lZ� o\hjh[� ihqbgZ}fh� gZ� jZgg�o� nZaZo� jha\bldm�
jhkebg��<�^jm]m�iZjm�kijZ\`g�o�ebkld�\�ijh\h^bfh�h[e�d�ihrdh^-
`_ggy�ebklh\h��ih\_jog��dhghieyghx�[e�rdhx��Ijhly]hf�i¶ylbj�q-
gh]h� pbdem� ^hke�^`_gv� ajZadb� dhghi_ev� fZeb� g_\bkhdm� klmi�gv�
ihrdh^`_ggy�ebklh\h��ih\_jog���m� �����j��\�^� ����^h� �������Z[h� 
��[Zeb��m������j��\�^�����^h���������Z[h���[Zeb��m������j��\�^�����^h�
��������m������j��\�^�����^h���������m������j��\�^�����^h�������Z[h� 
��[Zeb��Ihrdh^`_ggy�jhkebg�dhghi_ev�kmijh\h^`m}lvky�ijhly]hf�
\kvh]h� \_]_lZp�cgh]h� i_j�h^m�� Ze_� gZc[�evr� kmll}\m� rdh^m�
jhkebgZf�aZ\^Zxlv�a�fhf_glm�a¶y\e_ggy�koh^�\� 

GZklmigbc� ^m`_� g_[_ai_qgbc� rd�^gbd� dhghi_ev� kl_[eh\bc�
f_l_ebd��Hdj�f�dhghi_ev��\�g�ihrdh^`m}�dmdmjm^am��ijhkh��khj]h��
of�ev�� >ey� k\h]h� `b\e_ggy� rd�^gbd� fh`_� \bdhjbklh\m\Zlb� [�ey� 
���\b^�\�dmevlmjgbo�������\b^�\�[mj¶yg�\��AZ�jhdb�\b\q_ggy�ihrdh^-
`_ggy� jhkebg� dhghi_ev� dheb\Zehkv� \� f_`Zo� \�^� ���� ^h� ����� �� 
Z[h�fZeb�keZ[dbc���k_j_^g�c�klmi�gv� 

M������j��gZ�ihk�\Zo�dhghi_ev�[meh�\by\e_gh�hk_j_^db�nmaZ-
j�hagh]h�\
ye_ggy�jhkebg��IjbqbgZ�\jZ`_ggy�jhkebg�dhghi_ev��p_�
i�^\bs_gZ�l_fi_jZlmjZ�ih\�ljy���\_ebdZ�d�evd�klv�hiZ^�\�±��������
ghjfb��A[m^gbd�o\hjh[b�}�]jb[�)XVDUVXP�R[\VSRUXP��I�YDVLQIHFWXP��
6Q\GHU� HW� +DQVHQ�� O\hjh[Z� ijhy\beZkv� gZ� jhkebgZo� m� nZa��
jha\bldm� �� iZj� ^�ckgbo� ebkld�\� �� ijh^h\`m\ZeZkv� ^h� �-�� iZj�
ebkld�\��GZ�koh^Zo�k�f¶y^he��lZ�^�ckg��ebkldb�\¶ygmeb� ��\�^fbjZeb��
\_jo�\dZ� jhkebg� \ljZqZeZ� lmj]hj� �� jhkebgZ� ]bgmeZ�� MjZ`_ggy�
jhkebg� dhghi_ev� m� nZa�� jha\bldm� ih\gh]h� ^hklb]Zggy� gZk�ggy�
dhghi_ev� \�^[m\Zehkv� \� g_agZqg�c� f�j��� Ze_� ^_yd�� ajZadb� fZeb�
klmi�gv�mjZ`_ggy�\�^�keZ[dh]h�^h�kbevgh]h�����ajZad�\���^_yd��a�gbo��
8)��������F�]���±�������8)��������F�]��� ��8)�������� 1fimevk�±�
������ 8)��������e�g�y�XKH� ��� ±� ������ 8)�������� 1hg�gh� ±� ������
8)��������Eh\j�g� ����±��������lZ� �gr��<�ih^Zevr��jhdb�^hke�^-
`_gv� nmaZj�hagh]h� \¶yg_ggy� jhkebg� m� jZgg�� nZab� jha\bldm�
dhghi_ev� g_� kihkl_j�]Zehkv�� M ����� j��� ����� ±� ����� jj�� a[m^gbd�
�gn_dp���o\hjh[b�nmaZj�ha�g_�[m\�\by\e_gbc�gZ�jhkebgZo�ajZad�\�
dhghi_ev�� M� ����� j�� �gn_dp�y� o\hjh[b� ijhy\beZkv� l�evdb� gZ� 
��ajZadZo�dhghi_ev��8)��������F�]���±������8)��������F�]���±�������
8)��������=Zjfhg�y�±�������� 

<� hklZgg�� jhdb� g_aZe_`gh� \�^� de�fZlbqgbo� mfh\� �� kdhjh-
klb]ehkl�� ^hke�^`m\Zg�� ajZadb� dhghi_ev� mjZ`mxlvky� �gn_dp�}x�
lZdh�� o\hjh[b�� yd� ^_g^jhnhfha�� <� ihi_j_^g�� jhdb� px� o\hjh[m�
fh`eb\h� fh]eb� kihkl_j�]Zlb� l�evdb� gZ� i�agvhklb]ebo� ajZadZo�
jhkebg� dhghi_ev�� AZ� i_j�h^� ^hke�^`_gv� �gn_dp�}x� o\hjh[b�
^_g^jhnhfha� gZc[�evr� [meh� mjZ`_gh� ajZad�\� m� ����� j�� �klmi�gv�
mjZ`_ggy� kdeZeZ� \�^� keZ[dh�� ^h� kbevgh�� Z[h� ���� ±� ����� ��� �� m� 
�����j��\�^�����^h���������8)��������GZ^_`^Z�±�������8)��������
?g_j]_lbd�±�������8)��������±������lZ��g��� 
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AZ�i_j�h^�a������ih������jj��jhkebgb�ajZad�\�dhghi_ev�fZc`_�
g_� mjZ`m\Zebkv� �gn_dp�}x� k�jh�� ]gbe�� �� l�evdb� gZ� �� khjlhajZadZo�
\by\e_gh� px� o\hjh[m�� ydZ� kdeZeZ� \�^� ���� ^h� ���� �� �8)��������
=eygZ�±������8)��������e�g�y�XKH���� ��8)��������FbdheZcqbd�±�
�����8)��������Eh\j�g�����±������8)��������DblZckvdbc��� ±������
8)��������F�]� �� ±� ����� 8)�������� 9,.� &%1� ±� ���� �� 8)��������
:\jhjZ�±��������AZagZq_g��ajZadb�dhghi_ev�fZeb�keZ[dbc�klmi�gv�
jha\bldm� ]gbe_c��Z�[�eZ� ]gbev�ah\k�f�g_�ijhy\beZkv�gZ�jhkebgZo�
ajZad�\�dhghi_ev� 

I�^kmfdhf� jh[hlb� m� ����±����� jj�� a� dhe_dp�}x� dhghi_ev�
klZeZ�j_}kljZp�y�gZklmigbo�dhe_dp�c���ajZad�\� 

¾ jh[hqZ� hagZdh\Z� dhe_dp�y� dhghi_ev� aZ� \f�klhf� he���
�k\�^hpl\h�� ����\�^������������j��� 

¾ Z\lhjkvd_�k\�^hpl\h�gZ�khjl�dhghi_ev�=e_k�y��Z\l��k\�^hpl\h�
� ����������aZy\db����������� 

¾ Z\lhjkvd_� k\�^hpl\h� gZ� khjl� dhghi_ev� =emo�\kvd�� ��� �Z\l��
k\�^hpl\h�������������aZy\db���������� 

¾ Z\lhjkvd_� k\�^hpl\h� gZ� khjl� dhghi_ev� =emo�\kvd�� ��� �Z\l��
k\�^hpl\h����������aZy\dZ������������� 

¾ Z\lhjkvd_� k\�^hpl\h� gZ� khjl� dhghi_ev� FbdheZcqbd� �Z\l��
k\�^hpl\h������������aZy\db����������� 

¾ ajZahd-^hghj� :jl_f�^Z� �k\�^hpl\Z� �� ������ ±� ih}^gZggy�
\bkhdh�� mjh`Zcghkl�� kl_[_e� ����� ]�f��� gZk�ggy� ���� ]�f��� a�
l_og�qghx� ^h\`bghx� kl_[eZ� ���� kf�� \f�klhf� \hehdgZ�
����� ���fZkhx� ����� gZk�gbg� ����� ]�� \f�klhf� he��� \� gZk�gg��
����� �� a� \�^kmlg�klx� l_ljZ]�^jhdZgZ[�ghem�� \_]_lZp�cgbc�
i_j�h^�����^�[� 

¾ ajZahd-^hghj� =Zjfhg�y� �k\�^hpl\h� �� ������ ±� ih}^gZggy�
\bkhdh�� mjh`Zcghkl�� kl_[_e� ����� ]�f��� aZ]Zevgh�� ^h\`bgb�
kl_[eZ�����kf��l_og�qgh��^h\`bgb�kl_[eZ�����kf�a�\f�klhf�
he��� \� gZk�gg�� ��� �� �� \�^kmlg�klx� l_ljZ]�^jhdZgZ[�ghem��
\_]_lZp�cgbc�i_j�h^�����^�[� 

¾ ajZahd-^hghj� =jZp�y� �k\�^hpl\h� ������� ±� ih}^gZggy�
mjh`Zcghkl��kl_[_e�����]�f���\hehdgZ�����]�f�� ��gZk�ggy�����
]�f�� a� \f�klhf� \hehdgZ� ����� �� �� he��� \� gZk�gg�� ����� ���
kl�cd�klx� ijhlb� \bey]Zggy�� ^h� kl_[eh\h]h� f_l_ebdZ� �� [���
nmaZj�ham� �� [��� \_]_lZp�cgbf� i_j�h^hf� ���� ^�[� lZ� ih\ghx�
\�^kmlg�klx�l_ljZ]�^jhdZgZ[�ghem� 

¾ ajZahd-^hghj� 1j�^Z� �k\�^hpl\h��������±�ih}^gZggy�\bkhdh��
mjh`Zcghkl��gZk�ggy�����]�f���kl_[_e�����]�f���\hehdgZ�����
]�f��� \bkhlb� jhkebg� ���� kf�� ^h\`bgb� kmp\�lly� ��� kf� a��
kl�cd�klx�^h�nmaZj�ham���[���^_g^jhnhfham���[���dhghieygh��
[ehob� �� [��� kl_[eh\h]h� f_l_ebdZ� �� [��� a� kl�cd�klx� ^h�
\bey]Zggy� �� [��� \_]_lZp�cgbf� i_j�h^hf� ���� ^�[� lZ� ih\ghx�
\�^kmlg�klx� l_ljZ]�^jhdZgZ[�ghem�� <f�kl� h^gh^hfgh��
n_f�g�ah\Zgh��fZl�jdb������� 
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¾ ajZahd-^hghj� 8)�������� =emo�\kvd�� ��� ED� �k\�^hpl\h� ��
�����±�ih}^gZggy�\bkhlb�jhkebg������kf��l_og�qgh��^h\`bgb�
�����kf��\f�klm�\hehdgZ� �������a��kl�cdhklx�^h�kl_[eh\h]h�
f_l_ebdZ���[���nmaZj�ham���[���^_g^jhnhfham���[���kl�cd�klx�
^h�h[kbiZggy�gZk�ggy���[��ijb�\jh`Zcghkl��kl_[_e�����]�f���
gZk�ggy����]�f���<_]_lZp�cgbc�i_j�h^�����^�[� 

<bkgh\db 
GZp�hgZevgZ�[Zah\Z�dhe_dp�y�dhghi_ev�gZjZoh\m}�����ajZad�\���

khjl�\� a� ��� djZ�g� k\�lm�� a�MdjZ�gb� ±� ����� a� �grbo� djZ�g� ±� ����� aZ�
klZl_\hx�nhjfhx�����±�^\h^hfgbo�������±�h^gh^hfgbo� 

Kdhjhklb]e�� ajZadb� m� ihj�\gygg�� a� khjlhf� =eygZ�� 8)��������
Imj�g��gZ���±����^�[��a�khjlhf�Ahehlhg�kvd�����±�8)��������Eh\j�g�
����gZ���^�[���8)��������K�ev\ZgZ�gZ����^�[�� 

AZ�hagZdhx�\bkhlb�jhkebg�\b^�e_g��a�k_j_^gvh}\jhi_ckvdh]h�
lbim� lZd�� ajZadb� yd� 8)��������� =emo�\kvd�� ���� 8)���������
GZ^_`^Z� ��8)���������:\jhjZ�� �a�i�\^_ggh]h�lbim�±�8)����������
8)���������� 8)��������� �� 8)��������� ajZadb� dblZckvdh]h�
ihoh^`_ggy 

AjZadb�� yd�� \b^�ebebkv� aZ� \bkhdbf� mjh`Z}f� kl_[_e��
8)��������� >_f_ljZ�� 8)��������� ?g_j]_lbd� �� 9,.� &%1��
8)��������� 8)��������� 8)��������� 8)��������� 8)���������
8)���������8)�������� 

<bkhdm�fZkm� \hehdgZ� ^h\]h]h�fZxlv� 8)��������� =Zjfhg�y� ��
8)��������� :\jhjZ�� 8)��������� =emo�\kvd�� ���� 8)���������
NmlmjZ������8)���������G�dZ� 

<bkhdbc� \bo�^� ^h\]h]h� \hehdgZ� aZ� i_j�h^� \b\q_ggy� fZxlv�
ajZadb�8)���������:jl_f�^Z��8)���������=Zjfhg�y���8)���������
:\jhjZ� 

<b^�e_g�� ^`_j_eZ� aZ� dhfie_dkhf� ]hkih^Zjkvdbo� ihdZagbd�\�
mjh`Zx� kl_[_e�� \hehdgZ� �� \boh^m� ^h\]h]h� \hehdgZ�� 8)���������
=Zjfhg�y���8)���������=emo�\kvd����� 

AZ� dhfie_dkhf� l_ogheh]�qgbo� ihdZagbd�\� ydhkl�� \hehdgZ�
\b^�e_gh� i_jki_dlb\gbc� \bo�^gbc� fZl_j�Ze�� 8)�������� F�]� ���
8)�������� F�]� ��� 8)�������� Imj�g��� 8)�������� FbdheZcqbd��
8)�������� 1hg�gh�� 8)�������� =jZp�y�� 8)�������� Eh\j�g� �����
8)�����������DblZckvdbc�����8)��������DblZckvdbc�KD� 

<klZgh\e_gh� keZ[dbc� a\hjhlg�c� dhj_eyp�cgbc� a\¶yahd� f�`�
\boh^hf�^h\]h]h�\hehdgZ� ��ihdZagbdhf�jhajb\gh]h�gZ\ZglZ`_ggy�
gZ\ZglZ`_ggy� �U ±������� Z� f�`� \boh^hf� ^h\]h]h� �� e�g�cghx�
s�evg�klx� ijyfbc� a\¶yahd� �U ������� �� f�`� jhajb\gbf� gZ\ZglZ-
`_ggyf���e�g�cghx�s�evg�klx�keZ[dbc�h[_jg_gbc��U ±������� 

DjZs�� ajZadb� dhghi_ev� aZ� gZk�gg}\hx� ijh^mdlb\g�klx� m� 
�����j��m�ihj�\gygg��a�khjlhf�=eygZ��8)��������:n�gZ��8)��������
?g_j]_lbd��8)��������>_f_ljZ���8)��������GZ^_`^Z�lZ�aZ�fZkhx�
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����� gZk�gbg�� 8)�������� 9,.� &%1�� 8)��������� 8)���������
8)�������� 

AZ� j_amevlZlZfb� ^hke�^`_gv� \b^�e_g�� ^`_j_eZ� a� \bkhdbf� 
\f�klhf� he��� m� gZk�gg�� dhghi_ev� ���� khjlhajZad�\��� ^_yd�� a� gbo��
8)��������XK���±�������8)��������FbdheZcqbd�±�������8)��������
GZ^_`^Z�±�������8)��������=emo�\kvd�����±��������lZ��g� 

>hke�^`_ggy� ajZad�\� f_lh^hf� d�evd�kgh]h� ZgZe�am� \f�klm�
dZgZ[�gh�^�\� ihdZamxlv�� sh� mk�� [_a� \bgyldm� dhe_dp�cg�� ajZadb�
f�klbeb�D;>��Ze_�m�j�ag�c�d�evdhkl�� 

Ijhly]hf�i¶ylbj�qgh]h�pbdem�^hke�^`_gv�ajZadb�dhghi_ev�fZ-
eb�g_\bkhdm�klmi�gv�ihrdh^`_ggy�ebklh\h��ih\_jog�� dhghieyghx�
[e�rdhc��Ze_�kl�cdbo�^h�gZa\Zgh]h�rd�^gbdZ�g_�\by\e_gh� 

AZ�j_amevlZlZfb�[Z]Zlhj�qgh]h�\b\q_ggy�m�^_j`Z\gbc�j_}klj�
khjl�\� jhkebg� ijb^Zlgbo� ^h� ihrbj_ggy� \� MdjZ�g�� aZg_k_gh� a� 
�����j�� khjlb� dhghi_ev�=Zjfhg�y� a� \bkhdbf�\f�klhf�he��� ��\f�klm�
\hehdgZ�yd�\kvh]h�lZd���^h\]h]h�lZ�ajZahd�f_^bqgh]h�gZijyfm�±�<�d�
������ydbc�f�klblv�a�i_j_e�dm�dZgZ[�gh�^�\� ±�dZgZ[�]_jhe��Z�lZdh`�
i_j_^Zgbc�^h�GZp�hgZevgh]h�p_gljm� ]_g_lbqgbo�j_kmjk�\� ajZahd-
^hghj�=e_k�y�aZ�hagZdhx�\bkhdh��gZk�gg}\h��ijh^mdlb\ghkl�� 

KIBKHD�<BDHJBKL:GBO�>@?J?E� 
1. D�j¶yg� <�� F�� =_g_lbqg�� j_kmjkb� jhkebg� Mklbf�\kvdh�� ^hke�^gh�� klZgp���
jhkebggbpl\Z. =_g_lbqg�� j_kmjkb� ^ey� Z^Zilb\gh]h� jhkebggbpl\Z��
fh[�e�aZp�y�� �g\_glZj�aZp�y�� a[_j_`_gggy�� \bdhjbklZggy�� f�`gZj�� gZmd�-
ijZdl��dhgn� H[jhrbgh��������K����� 

2. Oheh^�K�� =�� Jhev� ]_g_lbqgbo� j_kmjk�\� jhkebg� ^ey� k_e_dp�cgh�� jh[hlb� a�
ijhkhf�� GZmqgu_� ljm^u� mq_guo� Djufkdh]h� ]hkm^Zjkl\_ggh]h�
Z]jhl_o]gheh]bq_kdh]h� mgb\_jkbl_lZ�� Kbfn_jhihev�� ������ <ui�� ���� 
K�����±184. 

3. <brgydh\Z�F��:��Dhee_dpby�a_jgh\uo�[h[h\bo�dmevlmj�<BJ�dZd�bklhqgbd�
bkoh^gh]h� fZl_jbZeZ� ^ey� ZdlmZevguo� b� i_jki_dlb\guo� gZijZ\e_gbc�
k_e_dpbb��K_e_dp�y���gZk�ggbpl\h��OZjd�\��������K����±83. 

4. F_lh^bq_kdb_�mdZaZgby�ih�bamq_gbx�dhghieb��E_gbg]jZ^�����������k� 
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